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ISM Manufacturing w USA najniŨej od lat 2008-2009 

NiewŃtpliwie najwaŨniejszŃ wiadomoŜciŃ wczorajszego dnia byğa informacja o spadku 

wrzeŜniowej wartoŜci ISM Manufacturing Index odzwierciedlajŃcej opinie przedsiňbiorstw na 

temat bieŨŃcej koniunktury w przemyŜle przetw·rczym w USA do najniŨszego poziomu od 

czasu Wielkiej Recesji z lat 2008-2009. 

 

 

Nie jest to poziom, kt·ry w przeszğoŜci gwarantowağ og·lnŃ recesjň w gospodarce USA, bo w 

okresie minionego pokolenia byğo kilka przypadk·w, kiedy tak sğabe odczyty dla przemysğy 

nie towarzyszyğy recesji. W czwartek poznamy dane ISM dla sektora usğug w USA. Do tej 

pory sytuacja tam byğa znacznie lepsza niŨ w przemyŜle. Ciekawe czy ta relatywna odpornoŜĺ 

sektora usğug utrzymağa siň we wrzeŜniu.  

Najgorzej ze wszystkich 10 skğadowych tego indeksu koniunktury wyglŃdağy nowe 

zam·wienia eksportowe, co sugeruje, Ũe wojna handlowa w poğŃczeniu z relatywnie mocnym 

dolarem raczej nie sprzyja sektorowi eksportowemu amerykaŒskiego przemysğu.  
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Przed tymi danymi rynek szacowağ prawdopodobieŒstwo kolejnej obniŨki st·p o 0,25 pkt. 

proc. na posiedzeniu FOMC 29-30 paŦdziernika jednie na ok. 40 proc. Wydaje siň, Ũe po tych 

bardzo sğabych danych oczekiwania co do paŦdziernikowej obniŨki st·p jednak wzrosnŃ. 

 

 

Ceny akcji w USA zareagowağy na te wieŜci spadkami o ponad 1 proc. Niebyt przyjemnie 

zaczyna wyglŃdaĺ Nasdaq Composite, kt·ry juŨ po raz 4-ty w okresie minionego roku po 

wyjŜciu ponad poziom 8000 ponownie spada poniŨej niego.  
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WIG-20 teŨ spadğ we wtorek, ale na razie broni wsparcia wyznaczonego przez minimum z 23 

wrzeŜnia (2147,3 pkt.) oraz szczyt z 2 wrzeŜnia (2144,5 pkt.).  

 

 

Klasyczny MACD dla WIG-u 20 przebiğ od g·ry liniň sygnağu podobnie jak to ostatnio dziağo 

siň 9 lipca, 19 kwietnia oraz 30 stycznia. Co ciekawe w kaŨdym z tych 3 przypadk·w 

bezpoŜrednio po takim sygnale MACD na WIG-u 20 rozpoczynağa siň trwajŃca 5-9 sesji 

korekta wzrostowa (a przynajmniej wypğaszczenie rynku), a dopiero p·Ŧniej przychodziğ 

wğaŜciwy spadek. Niestety zapewne te techniczne rozwaŨania zejdŃ w cieŒ w czwartek, gdy 

opublikowany zostanie wyrok TSUE w sprawie polskich kredyt·w frankowych. Dzisiejsze 

poranne notowania na azjatyckich rynkach akcji, jakkolwiek przyniosğy spadki, to nie widaĺ 

tam na razie objaw·w jakiejŜ paniki. 

Na nowy historyczny doğek spadğ kurs PKB Cargo, kt·ry wali siň w d·ğ od kwietniu w stylu 

przypominajŃcym okres maj 2015-maj 2016. WskaŦnik Cena/WartoŜci ksiňgowej dla tej 

sp·ğki wynosi juŨ jedynie 0,3, ale do do hipotetycznego wsparcia wyznaczonego przez 

domniemany kanağ trendu spadkowego na razie jeszcze daleko.  
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Z racji niskich st·p procentowych i rosnŃcych cen nieruchomoŜci akcje deweloper·w radzŃ 

sobie na GPW ostatnio dosyĺ dobrze. Pod kluczowym oporem zdaje siň czaiĺ kurs akcji GTC 

i przy duŨej dawce dobrej woli moŨna sobie wyobraziĺ, Ũe koŒczy tworzenie wielkiej 8-

letniej formacji "odwr·conej gğowy z ramionami" o rozmiarach ponad 100 proc. 

 

Z innych danych makroekonomicznych, kt·re zostağy opublikowane na Ŝwiecie w okresie 

minionych 24 godzin warto wspomnieĺ o - silnie korelujŃcej ze wzrostem gospodarczym - 

sprzedaŨy p·ğprzewodnik·w na Ŝwiecie (3 miesiňczna Ŝrednia), kt·rej roczna dynamika - 

jakkolwiek tak niska jak jedynie 5 razy w okresie minionych ponad 40 lat - nie spadğa w 

sierpniu poniŨej poziomu swego czerwcowego doğka: 

 

 
 


