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FED proaktywny czy spanikowany? 

FED zaskoczyğ rynek dokonujŃc pierwszej od 2008 roku ratunkowej obniŨki st·p, kt·re nie 

nastŃpiğa podczas regularnego posiedzenia Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (takowe 

odbňdzie siň dopiero 17-18 marca). OczywiŜcie uzasadnieniem tego kroku byğa groŦba jakŃ 

stanowi powoli rozwijajŃca siň na Ŝwiecie epidemia koronowirusa SARS-CoV-2. Na 

poniŨszym obrazku zaznaczono daty takich awaryjnych obniŨek st·p z ostatnich ponad 20 lat. 

Jak widaĺ w dwu przypadkach - w 2001 roku oraz latach 2007-2008 - miağy one zwiŃzek z 

nadciŃgajŃcŃ lub juŨ trwajŃcŃ recesjŃ w gospodarce USA. W 1998 roku taka obniŨka byğa 

reakcjŃ na groŦbň upadku gigantycznego funduszu spekulacyjnego Long Term Capital 

Management (tego, kt·rym zarzŃdzali dwaj nobliŜci).   

 

Wszystkich obniŨek st·p FED o przynajmniej p·ğ punktu procentowego byğo oczywiŜcie 

wiňcej (ostatnia w 2008 roku) i w okresie minionych 30 lat zawsze miağy zwiŃzek ze 

zbliŨajŃcŃ siň, trwajŃcŃ lub juŨ zakoŒczonŃ recesjŃ w gospodarce USA (szare pionowe paski 

na tych obrazkach). 
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Po tym jak WIG-20 w 7 sesji spadğ najbardziej od okresu 2-10 sierpnia 2011 (-16,4 proc.), 

tym razem w ciŃgu 2 sesji indeks ten zyskağ 6,8 proc., co byğo najwiňkszym wzrostem od 

2009 roku, ale co teŨ moŨna por·wnaĺ do prawie r·wnie silnego odbicia w g·rň z 11-12 

sierpnia 2011 (+6,3 proc.). W tym podobnym do obecnego epizodzie z 2011 roku spadki 

generalnie zakoŒczyğy siň dopiero 4 paŦdziernika, chociaŨ ·wczesny doğek zostağ na WIG-20 

(chociaŨ nie na WIG-u) nieco pogğňbiony ponad p·ğ roku p·Ŧniej podczas apogeum obaw 

przed "Eurogeddonem". Wydaje  

 

Na inwestorach aktywnych na amerykaŒskich rynku akcji ta "awaryjna" obniŨka st·p 

wywarğa raczej negatywne wraŨenie ("czyli sprawa jest powaŨna, pewnie wiedzŃ coŜ, czego 

my nie wiemy") i w efekcie gğ·wne amerykaŒskie indeksy straciğy wczoraj 2,8-3,2 proc. 

RentownoŜci amerykaŒskich 10-letnich obligacji skarbowych spadğy po raz pierwszy w 

historii poniŨej 1 proc. W Azji w Ŝrodň rano lekko przewaŨağa tendencja wzrostowa (Kospi 

+2,2 proc.), chociaŨ czňŜĺ indeks·w traciğa (australijski All Ordinaries -1,74 proc.).  

  


