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Wzrosty dolara wzglňdem walut EM potwierdzajŃ sğaboŜĺ WIG-u 20 

WIG-20 po listopadowym spadku nie ma na razie siğy by przeğamaĺ kr·tkoterminowŃ liniň 

trendu spadkowego i w Ŝrodň siň od niej odbiğ. 

 

W okresie minionego roku ruchy WIG-u 20 byğy silnie ujemnie skorelowane z zachowaniem 

mojego indeksu amerykaŒskiego dolara wzglňdem walut 25 najwaŨniejszych rynk·w 

"wschodzŃcych". NajwyŨsza wartoŜĺ wsp·ğczynnika korelacji (-0,88) pojawiağa siň w tym 

okresie przy 1-sesyjnym wyprzedzeniu ze strony rynku walutowego wobec WIG-u 20. 

Ostatnie zachowanie tego indeksu raczej nie potwierdza zamiaru WIG-20 do rozpoczňcia 

wzrost·w juŨ teraz.  

 



Materiağ wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. 

 

 

W USA w Ŝrodň wszystkie trzy gğ·wne indeksy (DJIA, S&P 500 i Nasdaq Composite) 

ponownie ustanawiağy po wzrostach nowe historyczne rekordy. Nasdaq Composite przebywa 

powyŨej rosnŃcej linii oporu, kt·ra w okresie minionych 2 lat kilkukrotnie prňdzej czy p·Ŧniej 

powstrzymywağa dalsze wzrosty, ale obecna sytuacja zdaje siň najbardziej podobna do tej z 

czerwca 2018: ostatnie przeğamanie szczyt·w z maja i lipca przypomina podobne przeğamanie 

szczyt·w hossy ze stycznia i marca 2018, do kt·rego doszğo w czerwcu 2018. Ta analogia 

sugeruje, Ũe zbliŨamy siň do momentu rozpoczňcia ruchu powrotnego do przeğamanych 

opor·w, kt·ry poprzedzi dalszy ok. 2-miesiňczny wzrost.  

  

Od kwietnia 2018 od dolnego ograniczenia 10-letniego trendu wzrostowego odbija siň kurs 

akcji Comarchu (C/Z 20,5, C/WK 1,73, stopa dywidendy 0,8 proc.) bňdŃcego producentem 

rozwiŃzaŒ informatycznych i integratorem. G·rne ograniczenie kanağu rozpoczňtego ponad 

1,5 roku roku Ŝrednioterminowego trendu wzrostowego zbliŨa siň do poziom·w dwu 

szczyt·w kursu z 2007 roku i 2017 roku. 

 


